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 การวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการด าเนินงาน ส าหรับปีสิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 2566 

   1. ผลการด าเนินงาน 

ในการวิเคราะหฐ์านะการเงินและผลการด าเนินงานต่อไปนี ้เป็นการวิเคราะหข์อ้มูลทางการเงินตามงบการเงินรวมของบริษัท
ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566  

    2.  การวเิคราะหผ์ลการด าเนินงาน  
ผลการด าเนินงานโดยสรุปส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 

หน่วย : พันบาท ปี 2565 ปี 2566 เปลี่ยนแปลง 

รายไดจ้ากการขาย 614,196,968 585,844,121 (28,352,847) 

ก าไรขัน้ตน้ 81,872,940 61,200,949 (20,671,991) 

อตัราก าไรขัน้ตน้ 13.3% 10.4% (2.9%) 

ตน้ทนุในการจดัจ าหน่ายและคา่ใชจ้่ายบรหิาร (55,000,802) (55,875,387) (874,585) 

ก าไรจากการเปล่ียนแปลงมลูค่ายตุิธรรมของทรพัยส์ินชีวภาพ 1,410,753 724,149 (686,604) 

ตน้ทนุทางการเงิน (20,357,997) (25,506,493) (5,148,496) 

ภาษีเงินได ้ (6,002,934) (600,302) 5,402,632 

ส่วนแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบรษิัทรว่มและรว่มคา้ 3,745,244 4,590,349 845,105 

ก าไรจากการขายเงินลงทนุและเงินปันผลรบั 2,613,321 7,890,922 5,277,601 

ก าไรจากการเปล่ียนแปลงมลูค่ายตุิธรรมของอสงัหารมิทรพัยเ์พ่ือการลงทนุ 1,765,975 0 (1,765,975) 

ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิในส่วนของบรษิัท 13,969,553 (5,207,348) (19,176,901) 

อตัราก าไร(ขาดทนุ)สทุธิในส่วนของบรษิัท 2.3% (0.9%) (3.2%) 
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ผลการด าเนินงานแบง่ตามกิจการ ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 และ 2566 

  ปี 2565 ปี 2566 เปลี่ยนแปลง 

  พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ   

1. กิจการประเทศไทย 224,355,723 37% 221,254,606 38% -1% 

1.1 ในประเทศ 191,206,117 31% 186,359,829 32% -3% 

ธุรกิจอาหารสตัว ์ 49,387,730 8% 51,836,396 9% 5% 

ธุรกิจเลีย้งสตัวแ์ละแปรรูป 112,986,827 18% 104,079,481 18% -8% 

ธุรกิจอาหาร 28,831,560 5% 30,443,952 5% 6% 

1.2 ส่งออก 33,149,606 6% 34,894,777 6% 5% 

ธุรกิจอาหารสตัว ์ 61,453 0% 126,331 0% 106% 

ธุรกิจเลีย้งสตัวแ์ละแปรรูป 9,370,162 2% 8,567,539 1% -9% 

ธุรกิจอาหาร 23,717,991 4% 26,200,907 5% 10% 

2. กิจการต่างประเทศ 389,841,245 63% 364,589,515 62% -6% 

2.1 ประเทศเวียดนาม 124,634,299 20% 116,053,412 20% -7% 

ธุรกิจอาหารสตัว ์ 37,874,713 6% 33,677,747 6% -11% 

ธุรกิจเลีย้งสตัวแ์ละแปรรูป 78,999,539 13% 74,562,129 13% -6% 

ธุรกิจอาหาร 7,760,047 1% 7,813,536 1% 1% 

2.2 ประเทศจีน 36,795,225 6% 39,549,034 7% 7% 

ธุรกิจเลีย้งสตัวแ์ละแปรรูป 25,357,430 4% 25,888,372 5% 2% 

ธุรกิจอาหาร 11,437,795 2% 13,660,662 2% 19% 

2.3 ประเทศอื่นๆ 228,411,721 37% 208,987,069 35% -9% 

ธุรกิจอาหารสตัว ์ 58,797,037 9% 51,360,592 8% -13% 

ธุรกิจเลีย้งสตัวแ์ละแปรรูป 112,972,422 18% 105,004,743 18% -7% 

ธุรกิจอาหาร 56,642,262 9% 52,621,734 9% -7% 

รายได้จากการขายรวม 614,196,968 100% 585,844,121 100% -5% 

รายไดอ่ื้น 9,232,351 
 

13,844,596   
 

รวมรายได้ 623,429,319 
 

599,688,717   -4% 

 

- กิจการประเทศไทย 
ส าหรบัปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 กิจการประเทศไทยมีรายไดจ้ากการขาย ท่ี 221,255 ลา้นบาท (คิดเป็นรอ้ยละ 38 ของ
รายไดจ้ากการขายรวม) ลดลงรอ้ยละ 1 จากปีก่อน สาเหตหุลกัมาจากรายไดจ้ากธุรกิจเลีย้งสัตวแ์ละแปรรูปท่ีลดลงเน่ืองดว้ย
ราคาสุกรท่ีอยู่ในระดับต ่ากว่าปี 2565 เป็นอย่างมาก ซึ่งเป็นผลหลักมาจากการลักลอบน าเข้าเนือ้สุกรจากต่างประเทศ (ผิด
กฎหมาย) ท  าใหป้รมิาณเนือ้สุกรท่ีมีมากกว่าความตอ้งการบริโภค ในขณะท่ีรายไดธุ้รกิจอาหารสตัวบ์กท่ีเพิ่มขึน้จากทัง้ปริมาณ
และราคา และรายไดธุ้รกิจอาหารท่ีเพิ่มขึน้จากราคาสินคา้ไกส่่งออกท่ีเพิ่มขึน้  
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- กิจการต่างประเทศ 
ส าหรบัปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566  กิจการต่างประเทศมีรายไดจ้ากการขายท่ี 364,589 ลา้นบาท (คิดเป็นรอ้ยละ 62 ของ
รายไดจ้ากการขายรวม) ลดลงรอ้ยละ 6 จากปี 2565 โดยส่วนใหญ่มาจากธุรกิจสุกรในประเทศเวียดนามท่ีราคาลดลงเม่ือเทียบ
กบัปี 2565 รวมถงึในอีกหลายประเทศท่ีราคาสุกรลดลงเช่นเดียวกนั และธุรกิจในประเทศอินเดียจากปริมาณการขายอาหารสตัว์
ท่ีลดลง ประกอบกบัราคาไก่เนือ้ในประเทศอินเดียท่ีลดลง  

ก าไรขัน้ตน้ส าหรบัปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 ท่ี 61,201 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 25  จากปีก่อน โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจาก
ราคาสุกรท่ีปรบัลดลงโดยเฉล่ียประมาณรอ้ยละ 15 จากปีท่ีผ่านมา ส่วนใหญ่เป็นการลดลงของราคาในประเทศไทย ประเทศ
เวียดนาม และประเทศกมัพูชา โดยเฉพาะราคาในประเทศไทยท่ีลดลงจากปีก่อนประมาณรอ้ยละ 31 จากการลกัลอบน าเขา้เนือ้
สุกรจากต่างประเทศ (ผิดกฎหมาย) จึงท  าให้ราคาขายสุกรภายในประเทศอยู่ในระดับต ่ากว่าต้นทุนการเลี ้ยง ประกอบกับ 
 ตน้ทุนการผลิต อันรวมถึงราคาวตัถุดิบท่ีใชใ้นการผลิตอาหารสัตวแ์ละค่าใชจ้่ายพลังงานท่ีสูงขึน้   ตลอดจนภาวะเศรษฐกิจใน
ภาพรวมท่ีมีผลกระทบท าใหก้  าลงัซือ้ในประเทศตา่งๆ ไม่ดีขึน้ ส่งผลใหไ้ม่สามารถปรบัราคาสินคา้ใหส้ะทอ้นตน้ทนุท่ีเพิ่มขึน้ได ้ท  า
ใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้ปี 2566 ท่ีรอ้ยละ 10.4 ลดลงจากรอ้ยละ 13.3 ของปี 2565 

การเปล่ียนแปลงมลูค่ายุติธรรมของสินทรพัยชี์วภาพส าหรบัปี 2566 มีก าไร 724 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2565 ท่ีมีก าไร 1,411 ลา้น
บาท ลดลงรอ้ยละ 49 ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเปล่ียนแปลงมลูคา่ยตุธิรรมของสกุรในประเทศไทย 

ตน้ทนุทางการเงินส าหรบัปี 2566 ท่ี 25,506 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 25 จากปี 2565 ซึง่ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการปรบัตวัขึน้ของ
อตัราดอกเบีย้ทั่วโลก 

ภาษีเงินได ้ส  าหรบัปี 2566 ท่ี 600 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 90 จากปี 2565 ตามก าไรก่อนภาษีเงินไดท่ี้ลดลง 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบรษิัทร่วมและการรว่มคา้ของปี 2566 ท่ี 4,590 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุใน
บริษัทร่วมและการร่วมค้าในปี 2565 ท่ี 3,745 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลหลักมาจากบริษัทร่วมส่วนใหญ่มีผลการด าเนินงานท่ีดีขึน้  
โดยเฉพาะ CPALL และก าไรจากการขายเงินลงทนุของบรษิัทรว่มในตา่งประเทศ  

บริษัทรบัรูก้  าไรจากการสูญเสียการควบคมุในส่วนของบริษัทจ านวน 2,675 ลา้นบาท เกิดจาก CP Food Investment Limited ซึ่ง
เป็นบรษิัทย่อย ไดข้ายเงินลงทนุในบรษิัทท่ีด  าเนินธุรกิจไก่ครบวงจรในประเทศจีนจ านวน 4 บรษิัท  

จากสาเหตุดงัท่ีกล่าวมาขา้งตน้ บริษัทมีผลขาดทนุสุทธิในส่วนของบริษัทส าหรบัปี 2566 ท่ี 5,207 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน ท่ีมี
ผลก าไรสทุธิท่ี 13,970 ลา้นบาท 

    3. ฐานะการเงนิ 

(1) สินทรัพย์ 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 สินทรพัยร์วมของบริษัทมีจ านวน 887,218  ล้านบาท ประกอบดว้ยสินทรพัยห์มุนเวียนจ านวน 
209,116 ล้านบาท ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์จ านวน 265,144  ล้านบาท เงินลงทุนระยะยาวจ านวน 272,548 ล้านบาท        
คา่ความนิยมจ านวน 60,188  ลา้นบาท และอ่ืนๆ จ านวน 83,222 ลา้นบาท 

สินทรพัยร์วมลดลงจากสิน้ปี 2565 จ านวน  39,769  ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 4  สาเหตหุลกัมาจาก  
- เงินสดและเงินฝากธนาคารลดลงจ านวน 6,814  ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการช าระคืนเงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบัน
การเงินและจ่ายดอกเบีย้  

- สินคา้คงเหลือลดลงจ านวน 13,572 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการลดการจดัเก็บสต๊อควตัถดุบิอาหารสตัว ์
- ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณล์ดลงจ านวน 11,520 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการจ าหน่ายบรษิัทย่อยที่ด  าเนินธุรกิจไก่ครบ
วงจรในประเทศจีน 4 บรษิัท 
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(2) หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 หนีส้ินรวมของบรษิัทมีจ านวน 602,185 ลา้นบาท ประกอบดว้ยเจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้นจ านวน 
36,527 ลา้นบาท หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ (ไม่รวมหนีส้ินตามสญัญาเช่า) จ านวน 479,748 ลา้นบาท หนีส้ินตามสญัญาเช่า
จ านวน 35,364 ลา้นบาท และอ่ืนๆ จ านวน 50,546 ลา้นบาท 

หนีส้ินรวมมีจ านวนลดลงจากสิน้ปี 2565 จ านวน 24,959 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 4  เป็นผลมาจากเจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้น
ลดลงจ านวน 14,437 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่เกิดจากการจ าหน่ายบริษัทย่อยท่ีด  าเนินธุรกิจไก่ครบวงจรในประเทศจีน 4 บรษิัท 
และหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ (ไม่รวมหนีส้ินตามสญัญาเช่า)ลดลงจ านวน 5,302 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 ส่วนของผู้
ถือหุน้มีจ านวน 285,033  ลา้นบาท ลดลงจากสิน้ปี 2565 จ านวน 14,810  ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 5 ส่วนใหญ่มาจากผล
ขาดทนุจากการด าเนินงาน และผลขาดทนุจากการแปลงคา่งบการเงิน 

(3) ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 บริษัทมีลูกหนีก้ารคา้และลูกหนีอ่ื้นสทุธิจ านวน  42,351 ลา้นบาท โดยมีค่าเผ่ือผลขาดทนุท่ีคาดว่า
จะเกิดขึน้จ  านวน  1,244 ลา้นบาท ซึ่งคิดเป็นรอ้ยละ 2.9 ของลูกหนีก้ารคา้และลูกหนีอ่ื้นรวม ซึ่งผูบ้ริหารไดก้  าหนดนโยบาย
ควบคุมเพ่ือพิจารณาความเส่ียงดา้นเครดิตอย่างสม ่าเสมอ โดยการวิเคราะหฐ์านะทางการเงินของลูกคา้ทุกรายท่ีขอวงเงิน
สินเช่ือและพิจารณาปัจจัยอ่ืนๆ ท่ีอาจส่งผลต่อความเส่ียงดา้นเครดิตของลูกคา้ รวมถึงความเส่ียงของการผิดนัดช าระซึ่ง
เก่ียวขอ้งกบัอตุสาหกรรม และประเทศท่ีลกูคา้ด  าเนินธุรกิจอยู่  

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 บริษัทมีสินคา้คงเหลือสุทธิ จ านวน  69,508 ลา้นบาท ประกอบดว้ย วตัถุดิบจ านวน 35,017 ลา้น
บาท สินคา้ส าเรจ็รูปจ านวน 22,464 ลา้นบาท และอ่ืนๆ จ านวน 12,715 ลา้นบาท ทัง้นี ้บริษัทมีค่าเผ่ือการปรบัลดมลูคา่สินคา้
ลดลงจ านวน 688 ลา้นบาท ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 1.0 ของสินคา้คงเหลือรวม  

(4) สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 บริษัทมีกระแสเงินสดลดลงสุทธิจ านวน 3,538 ลา้นบาท โดยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
ณ วนัสิน้งวดจ านวน 24,404 ลา้นบาท ลดลงจากสิน้งวดเดียวกนัปี 2565 รอ้ยละ 17 โดยมีกระแสเงินสดในแตล่ะกิจกรรมดงันี ้

- กระแสเงินสดไดม้าจากการด าเนินงานจ านวน 35,360 ลา้นบาท มาจากก าไรก่อนตน้ทนุทางการเงิน ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือม
ราคาและคา่ตดัจ าหน่าย (EBITDA) 

- กระแสเงินสดใชไ้ปในการลงทนุจ านวน 19,616 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากการลงทนุในท่ีดนิอาคารและอปุกรณ ์

- กระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 19,282 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากการจ่ายดอกเบีย้  

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ (ไม่รวมหนีส้ินตามสญัญาเช่า) ประกอบดว้ย เงินกูยื้มจากสถาบนัการเงิน
และตั๋วแลกเงินจ านวน 276,361 ลา้นบาท หุน้กูจ้  านวน 203,130 ลา้นบาท และอ่ืนๆ 257 ลา้นบาท โดยเงินกูยื้มระยะยาวและ
หุน้กูท่ี้จะถงึก าหนดช าระภายใน 1 ปี เทา่กบั 48,014 ลา้นบาท 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 อตัราส่วนหนีส้ินสทุธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Net Debt to Equity Ratio) ท่ีค  านวณตามหลกัเกณฑท่ี์
ระบไุวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิและหนา้ท่ีของผูอ้อกหุน้กูแ้ละผูถื้อหุน้กูท้กุชดุท่ียงัมิไดไ้ถ่ถอน เป็นดงันี ้

 อตัราสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่สว่นของผูถื้อหุน้  
(หน่วย : เทา่) งบรวม งบเฉพาะกิจการ 
หุน้กูท่ี้ออกก่อนหุน้กู ้CPF ครัง้ที่ 2/2556/18 1.54 0.92 
หุน้กู ้CPF ครัง้ที่ 2/2556 จนถึงครัง้ที่ 2/2561/19 1.54 N/A 
หุน้กู ้CPF ครัง้ที่ 1/2563 และหุน้กูท่ี้ออกหลงัจากนัน้/20/21 1.54 N/A 

                                                 
/18 อตัราสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้ ไม่เกิน 2.00:1.00 ส าหรบังบการเงนิรวม และไม่เกิน 1.15:1.00 ส าหรบังบการเงนิเฉพาะ ค านวณตามขอ้มูลในงบการเงนิประจ างวดบญัชีสิน้สดุ ณ วนัที ่30 
มิถนุายน และวนัที ่31 ธนัวาคม ของแตล่ะงวดบญัชีทีผู่ส้อบบญัชีไดส้อบทานหรือตรวจสอบแลว้ (แลว้แต่กรณี) โดยหนีส้นิสทุธิ หมายถึง หนีส้นิทัง้หมดทีม่ีภาระดอกเบีย้จากสถาบนัการเงนิ ตั๋วแลก
เงนิ และหุน้กูเ้ทา่นัน้ ซ่ึงไม่รวมหนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงนิ หกัดว้ยเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด และเงนิลงทนุชั่วคราว 

/19 อตัราสว่นหนีส้นิสทุธิต่อสว่นของผูถ้ือหุน้ ไม่เกิน 2.00:1.00 ส าหรบังบการเงนิรวม โดยค านวณตามขอ้มูลในงบการเงนิรวมประจ างวดบญัชีสิน้สดุ ณ วนัที ่31 ธันวาคม ของแต่ละงวดบญัชีทีผู่ส้อบ
บญัชีไดต้รวจสอบแลว้ โดยหนีส้นิสทุธิ หมายถึง หนีส้นิทัง้หมดทีม่ีภาระดอกเบีย้ ซ่ึงไม่รวมหนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงนิ หกัดว้ยเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด และเงนิลงทนุชั่วคราว 



บรษิัท เจรญิโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน)  
  

การวเิคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ หนา้ท่ี 5 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 อตัราส่วนหนีส้ินรวมตอ่ส่วนของผูถื้อหุน้รวมอยู่ท่ี 2.11 เทา่ เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2565 ท่ีมีอตัราส่วนอยู่
ท่ี 2.09 เท่า และความสามารถในการช าระหนีส้ินลดลงโดยพิจารณาจากอตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ตอ่ก าไรก่อนตน้ทนุ
ทางการเงิน ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 อยู่ท่ี 10.58 เท่า เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 
2565 ท่ีมีอตัราส่วนอยู่ท่ี 7.93 โดยเป็นผลมาจากผลการด าเนินงานปี 2566 ท่ีลดลง ทัง้นีอ้ัตราส่วนความสามารถช าระภาระ
ผูกพนั ณ วนัท่ี 31ธันวาคม 2566 อยู่ท่ี 0.25 เท่า ซึ่งลดลงจากสิน้ปี 2565 อยู่ท่ี 0.35 เท่า เน่ืองจากผลการด าเนินงานปี 2566 
ท่ีลดลง และหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ท่ีถงึก าหนดช าระใน 1 ปีเพิ่มขึน้  

นอกจากนี้ บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องตามงบการเงินรวมเท่ากับ 0.81 เท่า ลดลงจากสิน้ปี 2565 ซึ่งอยู่ ท่ี 0.87 เท่า 
เน่ืองจากสินทรพัยห์มนุเวียนลดลงจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด โดยมี Cash Cycle อยู่ท่ี 51 วนั ซึ่งมากกว่าปีก่อน 
ซึง่อยู่ท่ี 47 วนั 

ทัง้นี ้บรษิัทมีสภาพคล่องเพียงพอในการด าเนินงาน ความสามารถในการช าระหนีแ้ละปฏิบตัติามเง่ือนไขการกูยื้มได ้

 

        4. ปัจจัยทีม่ีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 

แนวโนม้ผลการด าเนินงานปี 2567 บรษิัทคาดว่าจะยงัมีความทา้ทายดา้นเศรษฐกิจ รวมถงึ ก าลงัซือ้ยงัไม่มีแนวโนม้การเติบโตท่ี
ชัดเจนในหลายประเทศ ประกอบกับความทา้ทายของอุตสาหกรรม โดยเฉพาะอย่างยิ่งเรื่องการน าเขา้สุกรท่ีผิดกฎหมายใน
ประเทศไทยและประเทศใกล้เคียง อย่างไรก็ตาม บริษัทมีการปรบัแผนการด าเนินงานใหส้อดคล้องกับสถานการณ์ปัจจุบัน 
ประกอบกับแนวโนม้ราคาวตัถุดิบท่ีใชใ้นการผลิตอาหารสตัวใ์นตลาดโลกท่ีอ่อนตวัลง  และการจ าหน่ายเงินลงทนุบางส่วนใน
ประเทศจีนในปีท่ีผ่านมา ท าใหบ้รษิัทคาดวา่ในปี 2567 บรษิัทจะมีผลการด าเนินงานท่ีดีขึน้จากปีท่ีผ่านมา 

ทัง้นี ้แมว้า่บรษิัทจะมีมาตรการจดัการความเส่ียงที่มีผลกระทบต่อการด าเนินงานของบริษัทอย่างเป็นระบบตามแนวทางท่ีระบไุว้
ในส่วนท่ี 1 การประกอบธุรกิจและผลการด าเนินงาน หวัขอ้ 2. การบรหิารจดัการความเส่ียง ใหม้าอยู่ในระดบัท่ียอมรบัได ้แต่ก็
ยงัมีความเป็นไปไดท่ี้การด าเนินการตามมาตรการจดัการความเส่ียงท่ีก าหนดไวอ้าจไม่มีประสิทธิผลเพียงพอท่ีจะลดความเส่ียง
ใหอ้ยู่ในระดบัท่ียอมรบัได้ และส่งผลใหผ้ลการด าเนินงานไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ไว้ เน่ืองดว้ยปัจจยัภายนอกท่ีไม่สามารถ
ควบคมุได ้เช่น การระบาดของโรคท่ีอบุตัใิหม่ หรือปัญหาทางเศรษฐกิจในระดบัมหภาค 

                                                                                                                                                                
/20 ไม่รวมถึงหุน้กูด้อ้ยสทิธิทีม่ีลกัษณะคลา้ยทนุ 
/21 อตัราสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้ ไม่เกิน 2.00:1.00 ส าหรบังบการเงนิรวม โดยค านวณตามขอ้มูลในงบการเงนิรวมประจ างวดบญัชีสิน้สดุ ณ วนัที ่31 ธันวาคม ของแต่ละงวดบญัชีทีผู่ส้อบ
บญัชีไดต้รวจสอบแลว้ โดยหนีส้ินสทุธิ หมายถึง หนีส้ินทัง้หมดทีม่ีภาระดอกเบีย้จากสถาบนัการเงิน ตั๋วแลกเงนิ และหุน้กูเ้ทา่นัน้ ซ่ึงไม่รวมหนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงนิ หกัดว้ยเงนิสดและรายการ
เทยีบเทา่เงนิสด และเงนิลงทนุชั่วคราว 


